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12.

(1) Durante e} segundo semestre 2005, la Casa de Bolsa compro giros al descuento a Desarrollos
BRK por un monto de Bs. 1.201.711.024, los cuales fueron cobrados a sus deudores por un total
de Bs. 2.635.042.500, generandose una utihdad por Bs. 1.433.332.736.

VALOR RAZONABLE DE LOS INSTRUMENTOS FINANCIEROS

A continuacién se presenta un cuadro de los valores segun libros contra los valores razonables de los
mstrumentos financieros, al 31 de diciembre y 30 de junio de 2005 (en bolivares):

Al 31 de diciembre de 2005:

Disponibilidad

Portafolio de inversiones

Intereses, dividendos, comistones y honorarios
devengados por cobrar

Otros activos- Depdsitos dados en garantia

Pasivos financieros directos

Obligaciones con Bancos y EAP del Pais hasta un
afio

Pasivos financieros indexados

Al 30 de junio de 2005:

Disponibilidad

Portafolio de inversiones

Intereses, dividendos, comisiones y honorarios
devengados por cobrar

Otros activos- Depositos dados en garantia

Pasivos financieros directos

Costo (*)

Valor de
mercado

2.378.843.426
4.018.411.965

2.378.843.426
4.018.411.965

475.791 479.791
1.143.632.294 3.035.250.000
7.541.367.476 9.432.985.182

647.309.643 647.309.643

1.284.840.000
60.026.066

1.284.840.000
60.026.066

1.992.175.709

1.992.175.709

Valor de
Costo(*) mercado
457.627.659 457.627.659

6.017.677.357

31.345
1.143.632.294

6.017.766.070

31.345
3.538.750.000

7.618.968.655

10.014.175.074

111.323.190

111.323.190

(*) Incluye el ajuste a valor de mercado, excepto el ajuste del valor de mercado de los Vebonos 2007

(VEB-2007) incluidos en e! portafolio de inversiones para comercializacién Pic, registrado en

otros activos.

Los métodos de valuacion utilizados por la Casa de Bolsa para obtener los valores razonables de los
achivos y pasivos antes mencionados, se establecieron de acuerdo con las normas de valuacién y
registros contables estipulados por la Comision Nacional de Valores.

A continuacidn se presenta un resumen y premisas mas significativas, usadas en la estimacién de
valores razonables de mercado de los instrumentos financieros:
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Inversiones en titulos valores
El valor razonable de mercado del portafolio de inversiones fue determinado usando sus precios
especificos de mercado, precios de referencia determinadas por las operaciones de compra-venta en el

mercado secundario, precios especificos de mercado de instrumentos financieros con caracteristicas
similares o por el flujo de efectivo futuro de los titulos valores.

13. VENCIMIENTO DE ACTIVOS Y PASIVOS FINANCIEROS
Los vencimientos de activos y pasivos financieros del balance, son los siguientes:

31 de diciembre de 2005:

Menos Entre 180
de 30 dias 30 dias 60 dias 90 dias y 360 dfas Total
ACTIVO:
Disponibilidades 2.378.843 426 - - - - 2.378.843.426
Porafolio de inversiones 4018411063 - - - - 4.018 411.965
Intereses y comisiones por
cobrar 479.79) - - - - 479.791
Total active 6.397.735.1%2 B - - - 6.197.735.182
PASIVO:
Obligactones con Bancos y
EAP del Pais hasta un afo 1 284.840 000 - - - - 1.284 840.000
Pagivos financicros direclos 647.309.643 - - - . 637.309.643
Pasivos financieros
indexados 60.026.066 - - - - 60.026.066
Total pasivo 1.992.175.709 - - - - 1.992.175.709
30 de junio de 2005:
Menos Entre 180
de 30 dias 30 dias 60 dias 90 dias y 360 dins Total
ACTIVO:
Disponibilidades 457.627.659 - - - - 457.627.659
Portafolio de nversiones 6017 677.357 - - - - 6017.677 357
Intereses y comisiones por
cobrar 31.345 - - - - 31 345
Total activo 6.475.336 301 - - - - 6.475.336.361
PASIVO:
Pasivos financicros directos 111323 190 - - - - 111.323.190
Total pastvo 111.323.190 - - - - 111.323.190
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INTERSEC CASA DE BOLSA, C.A.

BALANCES GENERALES, 31 DE DICIEMBRE Y 30 DE JUNIO DE 2005

EN BOLIVARES CONSTANTES DEL 31 DE DICIEMBRE DE 200§
(Expresados en bolivares)

ACTEVO

DISPONIBILIDAD:
Bancos y otras instituciones financieras del pais
Bancos y oteas insntuciones financieras dei exterior

PORTAFOLIOS DE INVERSIONES:
Portafolio de imversion para comercializacidn "P1C”
Portafolio para comercializacion de acciones

INTERESES, DIVIDENDOS, COMISIONES Y HONORARIOS
DEVENGADOS POR COBRAR

BIENES DE USO
OTROS ACTIVOS
TOTAL

OTRAS CUENTAS DE ORDEN DEUDORAS

PASIVO

PASIVOS FINANCIEROS DIRECTOS Y CAPTACION DE RECURSOS

OBLIGACIONES CON BANCOS Y EAP DEL PAIS HASTA UN ANC
PASIVOS FINANCIERQS INDEXADOS A TITULOS VALORES
PASIVOS LABORALES
OTROS PASIVOS

Tolal pasivo

PATRIMONIO:
Capita) social:
Capital sociui actualizado (equivalenie al capital social de 70C.000
acciones comunes de Bs.1.000 cada una)
Reservas de capial
Resultados acumulados:
Uulidades no distnibuidas

Superdvit no realizado por ajuste a valor niercado

Total patrimonio

TOTAL

ENCARGOS DE CONFIANZA

CUENTAS CONTINGENTES DEUDORAS
OTRAS CUENTAS DE ORDEN ACREEDORAS

Ver nota a la informacién complementaria

20

31 de diciembre 30 de junio

de 2008 de 2005
2 145.851.367 437759 23¢
232.992.059 46.978.178
2.378.843.426 484.737.414
169.461.479 915.113 523
3.848.950.486 5.459 049.623
4.018.411 965 6.374.163 146
479.791 33.202
720.389.109 752.860 929
2.676.038.107 1 461.136.721
9.794.162.398 9.072.931.411
60 026.066 13.764.51(1
647.309.643 117 917.950
1.284.840.000 -
60 026 066 -
13 091.706 12 494.048
(6.501.205) 1 462 975.063

1.998.766.210

1 593.387.061

4.388.240.248
330.010.965

44 219.482

3.032.925 493

4.388.240.248
330.010.965

(391.789.524)

3.153 082.661

7.795.396.188

7.479.544.350

9.794.162 398

$.072.931.411

101.999.150.400

175.339.365.364

26.320.765

60.026.066

13.764.51)




INTERSEC CASA DE BOLSA, C.A.

ESTADOS DE RESULTADOS

POR LOS SEMESTRES TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE Y 30 DE JUNIO DE 2005
EN BOLiVARES CONSTANTES DEL 31 DE DICIEMBRE DE 2005

(Expresados en bolfvares)

INGRESOS FINANCIERQOS:

Dividendos por acciones clasificadas en et Portafohio de Comercializactén

de acciones
Rendimmuento por inversiones en depdsitos y colocaciones bancarias
Rendimientos por inversiones clasificadas en el Portafolio "PIC"

TOTAL INGRESOS FINANCIEROS

GASTOS POR PROVISIONES Y DESVALORIZACION DE ACTIVOS

FINANCIEROS
MARGEN FINANCIERO NETO

HONORARIOS, COMISTONES Y OTROS INGRESOS:
Honoradios y comysiones
Diferencias en cambio, heta
Ganancia en venta de wnversiones en tintlos valores
Otros ingresos

TOTAL HONORARIOS, COMISIONES Y OTROS INGRESOS
RESULTADOC EN OPERACION FINANCIERA
RESULTADO MONETARIO (REME)

GASTOS OPERATIVOS-
Salarios y sveldos
Depreciacion, gastos de bienes de uso y amortizacién de intangibles
Otros gastos

TOTAL GASTOS OPERATIVOS

RESULTADO NETO DEL EJERCICIO

Ver nota a la wnformacién complementana
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31 de diciembre 30 de junio
de 2005 de 2005
346 466.219 257.631.696
1.751 716 2.264 595
1.289.229
349 507.164 259 896.291

(920.221.974)

(167.584.380)

(570.714.810)

(39 037.464)

245991 063
2.527 791 024

92.311.911

(432.071)
35.359.940
153.487 283
1.119.263 847

2.734 744 623

1.307.678.999

2164.029.813

(195.268.262)

(125.994.945)
(37 718.331)
(1-369 039 269)

J.399990 910

(509 396.637)

(129 342 933
(39.852.28))
(279.279.374)

().532 752.545)

(448.474.588)

436.009.006

442119 685




INTERSEC CASA DE BOLSA, C.A.

ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO

POR LOS SEMESTRES TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE Y 30 DE JUNIO DE 2005
EN BOLIVARES CONSTANTES DEL 31 DE DICLEMBRE DE 2005

(Expresados en bolivares)

SALDOS AL 30 DE DICIEMBRE DE 2004
Dividendos decretados
Resultado newo del ejercicio

Déficit no realizado por ajusle a valor
mercado

SALDOS AL 30 DE JUNIO DE 2005
Resuliado neto del ejercicio

Déficut no realizado por ajuste a valor
mercado

SALDOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2005

Ver nola a la informacién complementaria

Superavit (déficil)
no realizado por

Capltal social Reservas Resultados ajuste a valor Total
actualizado de capital acuomulados mercade patrimonio

4.388.240.248 330010965 3.702.598.381 5.764.451 274 14.185.300.868
- - (4 536.507.590) - (4.536.507.590)
- - 442.119.685 - 442.119.685
- - - (2.611.368.613) (2.611.368.613)

4.388.240.248 330.010.965 (391.789.524) 3.153.082.661 7.479.544.350
- - 436.009.006 - 436.009.006
- - - (120.157 168) (120.157.168)

4.388.240.248 330.010.965 44.219.482 3.032.925.493 7.795.396.188&
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INTERSEC CASA DE BOLSA, C.A.

ESTADOS DE f1.UJOS DE EFECTIVO

POR LOS SEMESTRES TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE Y 30 DE JUN10 DE 2005
EN BOL{VARES CONSTANTES DEL 31 DE DICIEMBRE DE 2005

(Expresados en bolivares)

31 de diciembre
de 2005

30 de junio
de 2005

ACTIVIDADES OPERACIONALES:
Resulado del ejercicio 436.009.006
Ajustes para conciliar el resultado neto con el efecuvo provisto (usado)
por las actividades operacionales:
Depreciacién 34354273
Amortizaciones y gastos prepagados 3.364.058
Cambios en activos y pasivos operacionales
Disminucién (aumen(o) en:

442.119.685

35.200.419
4.651 861

235.769
(63.762.954)

(398.416.789)
1.463.074.925

(158.395.132)
(859.879)

[ntereses, dividendos, comisiones y honoranos devengados por cobrar (446.589)
Otros activos (1.218.265.444)
Aumento (disminucién) en:
Documentos y cuentas por pagar 529.391 693
Dividendos por pagac -
Pasivos finzncieros indexados a tifulos valores 60.026 066
Otros pasivos (1.469.476 268)
Pasivos laborales 597.657
Efectivo neto provisto por (usado en) Yas acuvidades operacionales (1.624.445.548)

{.323.847 905

ACTIVIDADES DE INVERSION:

2,057 888,633
(3.138 149)

Aumento (disminucién) de portafolios de inversiones 2.235.594.013
Aumento en bienes de uso - neto de retiros (1.882.453)
Efeclivo neto provisto por las actividades de ipversion 2.233.711.560

2.054.750.484

ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO.
Aumenfo en préstamos bancarios 1.284 ¥40 0G0
Dividendos decrelados -

(4.536 507 590)

Efectivo neto provisto por (usado en) las aclividades de financiamiento 1.284.840 000 (4.536.507.590)
DISMINUCION DE DISPONIBILIDADES 1.894.106.012 (1.157.909.201)
DISPONIBILIDADES AL INTC!IO DEL SEMESTRE 484 737.414 1 642.646.615
DISPONIBILIDADES AL FINAL DEL SEMESTRE 2.378.843.426 484.737 414

Ver nola a la informacién complementana
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INTERSEC CASA DE BOLSA, C.A.

NOTA A LA INFORMACION COMPLEMENTARIA
POR LOS SEMESTRES TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE Y 30 DE JUNIO DE 2005

1. ESTADOS FINANCIEROS EN BOLIVARES CONSTANTES

Al 31 de diciembre y 30 de junio de 2005, los estados financieros de Intersec Casa de Bolsa, C.A,
presentados de conformidad con normas de contabilidad establecidas por la Comisién Nacional de
Valores, han sido ajustados por los efectos de a inflacidn con base en la Declaracion de Principios de
Contabilidad N° 10 (DPC-10), Normas para la elaboracion de estados financieros ajustados por
efectos de la inflacion emitido por la Federacién de Colegios de Contadores Publicos de Venezuela.

El propésito del ajuste por inflacién es actualizar los registros contables a bolivares histéricos a
moneda constante de poder de compra similar, elimindndose de esta manera la distorsion que produce
la inflacién en los estados financieros, por estar expresados en bolivares de diferente poder
adquisitivo. Las cifras resultantes no intentan representar los valores razonables de mercado, los
costos de reposicion ni otra medida de los valores corrientes de los activos de 1a Compaiiia o de los
precios a que las transacciones se efecfuarian corrientemente.

El método utilizado para efectuar el ajuste de los estados financieros es el Nivel General de Precios
(NGP). El mismo consiste en sustifuir la unidad de medida empieada por la contabilidad tradicional
(costo histénco) por una moneda constante actualizada a la fecha de los estados financieros. Para
fines del ajuste se utilizé é “Indice de Precios al Consumidor”’ (TPC) para ¢l Area Metropolitana de
Caracas, publicado por el Banco Central de Venezuela, mediante el cual se reexpresaron los valores
contenidos en el balance general y el estado de ganancias y pérdidas, de aquellas partidas clasificadas
como no monetarias. Estos indices, se muestran a continuacion:

31 de diciembre 30 de junio
de 2005 de 2005
Al inicio del semestre 456,25 459,65
Al final del semestre 525,65 496,25
Promedio del semesire 513,67 480,60
Inflacién del semestre 5,92% 7,96%

Un resumen de los procedimientos utihizados para la reexpresion de los estados financieros por
efectos de la inflacidn, por ¢l método del nivel general de precios, se muestra a contmuacién:

a. Los activos y pasivos monetarios (dispombilidades, portafolio de inversiones, activos
financieros, intereses, dividendos, comisiones y honorarios devengados por cobrar, otros activos,
pasivos financieros, intereses y comisiones por pagar, pasivos laborales créditos diferidos y otros
pasivos) se presentan con las mismas cifras que se muestran en los registros contables histdricos,
debido a que representan el valor monetario de sus componentes a la fecha del balance general.
Al 30 de junio de 2005, las partidas monetarias y no monetarias, fueron expresadas con base al
indice de precio al consumidor de! cierre del 31 de diciembre de 2005, para fines de presentacion
comparativo.




Los bienes realizables y bienes de uso, se ajustaron aplicando el IPC, de acuerdo con su fecha de
origen,

El capital social pagado, reservas de capital y utilidades no distribuidas se reexpresaron a partir
de sus fechas de aporte o generacion, mediante la aplicacién del Indice de Precios al
Consumidor.

Los ingresos, gastos y costos son reexpresados sobre la base de la fecha de origen de los miismos.

El Resultado Monetano del Ejercicio (REME) se calcula aplicando, durante ¢l periodo, los
coeficientes de inflacion a los activos y pasivos monetarios netos. Representa el resultado por
exposicion a la inflacién por Ja tenencia de pasivos o activos monetarios durante periodos
inflacionarios.
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