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INTERSEC CASA DE BOLSA, C.A. 

BALANCES C EN £RALE~. 3 IDE Drcr EM RRE Y 30 DE ruN 10 0 E 2005 
[I'." BOl.lvARES HISTORJCOS 
(En bet lvares ) 

ACTJVO 

l>] SrONIBlllDAD
 
Bancosy otras insuruciones flnancieras del pals
 
Bancos y otras instiruciones financieras del exterior
 

PORTAfOliOS DE INVERSIONES: 
Portafolio de inversiones pal> comercrahzacion (PIC) 
Por tafoho para cornerci alizac ien de acci cne s 

I}.'TERESES, D1V1 DEN DOS. COMISIONES Y HONORARJOS 
DEVENGAnosPOR COBRAR 

BIE)\'ESDE USO 

OTROS ACTIVOS 

TOTAl. 

OTRAS CLIENTAS DEORDEN DEUl)oRAS 

PAS'VO 

PASIVOS FINAJ'JCIEROS OIRECTOS Y CAPTACION DE RECURSOS 

OIlLlGACIONES cox BANeos Y EAPOEL PAIS BASTA lIN ANO 

PAS IVOSFlNANC1EROS lNDEXADOS A TiTU1.0S VALOR..ES 

PASIVOS LABORALES 

oraosPASIV05 

TOlal pasrvo 

PATRJMONJO, 
C.pilal social: 

Capital pagado
 
Re ervas de capital
 
Resul"'d'" scumulados:
 

Resultados acumulados
 
Supcravit no reahzado por 'Jusu: a valor mercado
 

TOLaI pammonio 

TOTAL 

ENCARCiOS DE CONFIANZA (Netas 1 y 8) 

CLJENTAS CONTINGENTES DEUDORAS 

OTRAS CUE]\,'TAS DE ORDEN ACREEDORAS 

Vcr notas a los esrados financieros 

NOT AS 

I, 10, 12. Y 13 

1.2,10,12, Y lJ 

12 Y 13
 

1 y.3
 

1,2.4 Y 12
 

5, 12, 13 

2,5. 12 Y 13 

5 

I Y7 

2 Y7 

ly8 

31 de d icjembre 30 de Junlo 
de 2005 de 2005 

2.145 851367 413 .276.8 15 
232.992.059 44.350.844 

2.378 .843.426 457.627.659 

169.461.479 863.Q34,16 1 
3&48 ,950 ,486 5.153 .743.096 
40 18.41 1.965 6.0 17.677 .3 57 

479 .791 31.34 5 

217 379 .642 229.?98.842 

2.675.912.1 76 1.379.3 14. 106 

9.291.027 000 8.084.649 309 

60.026.066 1.3.000.000 

647309.643 111.323. 190 

I 284, 40 .000 

60.02(, .066 

13.09 \.7 06 11.795.303 

(650 1.205) 1.38 1 155.723 

1.998,766,210 1.5(14,2 74.216 

700.000 .000 700.000 .000 
70.000 .000 70 000 .000 

3.683.732.872 3.0 1? 773.377 
2.8) .527.9 18 2 790.b0 1.716 

7 292 260 790 6 580.375.093 

929\ 027000 8084649 309 

101.999 .150.4 00 191.27 5,458.555 

24,848 625 

60,026 .066 13 000 000 



(I)	 Durante el segundo semestre 2005, la Casa de Bolsa compro giros al descuento a Desarrollos 
SRI< par un monto de Bs. 1.201.711.024, los cuales fueron cobrados a sus deudores por un total 
de Bs. 2.635 .042.500, generandose una utilidad par Bs. 1.433.332.736. 

12. VALOR RAZONABLE DE LOS INSTRUMENTOS FINANClEROS 

A contmuaci6n se presenta un cuadro de los valores segun libros contra los valores razonables de los 
instrumentos financieros , a1 31 de diciembre y 30 de junio de 2005 (en bolivares): 

AJ 31 de diciembre de 2005: 
Valor de 

Costo (*) mercado 

Disponibilidad 2.378.843.426 2.378.843.426 
Portafolio de inversiones 4.018.411.965 4.018.41 1.965 
Intereses, dividendos, comisiones y honoranos 

devengados por cobrar 479 .791 479.791 
Otros activos- Depositos dados en garantia 1.143.632.294 3.035.250.000 

7.541.367.476 9.432.985. J82 

Pasivos financieros directos 647.309 .643 647.309.643 
Obligaciones con Bancos y EAP del Pais hasta lin 

ano 1.284.840 .000 1.284.840.000 
Pasivos financieros indexados 60.026 .066 60.026.066 

1.992.175.709 1.992.175.709 

AI 30 de junio de 2005: 
Valor de 

Costo(*) mercado 

Disponibilidad 457.627.659 457 .627.659 
Portafolio de inversiones 6.017 .677.357 6.017.766.070 
Intereses, dividendos, comisiones y honorarios 

devengados por cobrar 31.345 31.345 
Otros activos- Depositos dados en garantia 1.143.632.294 3.538.750 .000 

7.618.968.655 10.014.175.074 

Pasivos financieros directos J 11.323.190 111.323.190 

(*)	 Incluye el ajuste a valor de mercado, excepto el ajuste del valor de mercado de los Vebonos 2007 
(VEB-2007) incluidos en el portafolio de inversiones para comercializaci6n Pic, registrado en 
otros actives. 

Los rnetodos de valuaci6n utilizados por la Casa de Bolsa para obtener los valores razonables de los 
activos y pasivos antes mencionados, se establecieron de acuerdo con las norrnas de valuacion y 
registros contables estipulados par la Cornision Nacional de Valores . 

A continuacion se presenta un resumen y premisas mas significativas, usadas en la estirnacion de 
valores razonables de mercado de los instrumentos financieros: 
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Inversiones ell tltulos valores 

£1 valor razonable de mercado del porta folio de inversiones fue deterrninado usando sus precios 
especlficos de mercado, precios de referencia determinadas par las operaciones de compra-venta en el 
mercado secundario, precios especificos de rnercado de instrumentos financieros con caracteristicas 
similares 0 por el flujo de efectivo futuro de los tirulos valores. 

13. VENCIMIENTO DE ACTIVOS Y PASIVOS FINANCIEROS 

Los vencimientos de activos y pasivos financieros del balance, son los siguientes: 

31 de diciembre de 2005: 

Menos Entre 180 
de 30 dias 30 dlas 60 dias 90 dias y 360 dlas Tot:ll 

ACTIVO : 
Disponibilidades 2378843426 2J 78.843.426 
Ponafolio de inversiones 4018411 '>65 4,018411.965 
Irnereses y cornisiones pOT 

cobrar 479.791 479.791 

TOlalactivo 6J97.735.182 6.397 .735.182 

PASIVO : 
Obligactonescon Bancos y 

EAP del Pais ha sta un ailO 1 284.840 000 1.284 840 .000 
Pasrvos financi eros drrectos 647 .309 .643 647.309 .643 
Pasivos financ ieros 

indexados 60026.066 60.026.066 

TOlalpasivo 1.992.175.709 \,9 92 .175.709 

30 de junio de 2005: 

Menos Enlre 180 
de 30 dias 30 dias 60 diu 90 dias y 360 dins TOlal 

ACTIVO: 
Disporubi lidades 457,627.659 457.627.659 
Portafoho de mversiones 6017677.357 ()017.677 357 
lntcreses y ccrmstones par 

cohrar 31.345 31 345 

TOLaI activo 6.4 753 36 36 1 6,4 75.336 .36 1 

PASIVO: 
Pasivos financkTQS drrcctos 111 323 190 111.323 .190 

TOlal pasrvo 111323.190 111.323. \ 90 
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INTERSEC CASA DE BOLSA, CA. 

BALANCES GENERALES,]1 DE DICIEMBRE Y]O DE JUNIO DE 2005 
EN BOLivARES CONSTANTES I)EL 31 DE DICIEMBRE DE 2005 
(Expresados en boltvares) 

xcnvo 

DISPONIBIUDAD: 
Banco , y oiras inst iruciones financieras del pais
 
Bancos y alms insnrucrones financieras Jd exterior
 

PORTAFOUOS DE INVER$JONES:
 

Porrafolio de inversion para cornercializacren "PI C"
 
Portafoho para comercializacion de acetones
 

INT£RESES, DIVrD£NDOS. COMISIONES Y HONORARJOS
 
DEVENGADOSPOR COBRAR
 

BIENES DE usa 
OTROS ACTIVOS 

TOTAL 

OTRAS CUENTAS DE ORDEN DEUDORAS 

PASIVO 

PASIVOS FlNANCIEROS DIRECTOS Y CAPTACION DE RECLJRSOS 

OBLIGACIONES CON BANCOS Y EAP DEL PAis HASTA UN ANO 

PAsrvos FINANCIEROS rNDEXADOS A Ti TULOS VALORES 

PASIVOS LABORALES 

OIROS PASIVOS 

TOlal pasivo 

PATRIMONIO: 
Capital social :
 

Capital social actuahzado (equ i alente al capital SOCial de 700,000
 
acetones comunes de Bs.I .OOOcada una)
 

Reservas de capital
 
Resultados acumulados:
 

Utilidades no distnburdas 

Superavii no realizado por aju ste a valor rnercado 

TOUlIpatrimonio 

TOTAL 

ENCARGOS DE CON Fl ANZA 

CUENTAS CONTINGENTES DEUDORAS 

OTRAS CUENTAS DE ORDEN ACREEDORAS 

Ver nota a la informaci6n coruplementaria 
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31 de diclembre 30 de junio 
de 2005 de 200S 

2 145.851 .367 4377592] (; 
232.992.059 46.978 .1i8 

2378 .843.426 484.737 .414 

169.461 .479 915,113523 
3.R4R.950.486 5.459049.623 
4 . 01~.411 965 6 ,374 ,163146 

479 .791 33 .202 

720.389.109 752 860 929 

2.676.038 .107 I 461.136.721 

9 794.162.398 9 ,072.93 \ .4 11 

60026,066 13.764.5ll 

647 .309.643 117 9 17.9 50 

1.284.840,000 

60026066 

13 091.706 124').j()48 

(6.501.205) I 462975.01i) 

1,998.766.210 1593.387 ,061 

4 .388.240 .248 4.388 .240.248 
330010.965 330.0 10.965 

4421 9.482 (391 .789.524) 

3,032925493 3.153082 ,661 

7.795 .396.1S8 7.479.544 .350 

9.794.162.398 9.072.93 IA l 1 

101.999.150400 175 339 .365.364 

26.320.765 

60 .026 .066 13764 51l 



INTERSEC CASA DE BOLSA, C.A. 

[STADOS DE RESULTADOS 
POR LOS SEMESTRES T£RMINADOS ELJI DE DIClEMBRE Y 30 DE JU:";IO DE 1005 

£"1 BolivARES CONSTANTES DEL 31 DE DrcrEMBRE DE 2005 

(£xprc~ados en bolivares) 

INGRESOS FINANCIEROS: 
Dividendo> por acciones clasiflcadas en cl Portafolio de Comercralizacion 

de acetones 
Rendirruento por invcrsiones en depositos y colocaciones bancarias 
Rendimientos por inversiones clasificadas en el Portafolio "PIC" 

31 de diciemb re 

de 2005 

346466.219 

1.751.7 \6 
1289 .229 

30 de junio 
de 2005 

257.63 \ .696 
2.264595 

TOTAL INGRESOS FINANCfEROS 349507 ,164 259896,291 

GASTOS POR PROVISIO!'fES Y DESVALORJZA06N DE ACTIVOS 
FINANCIEROS (920.221.974) (167 .584.380) 

MARGEN FINANClERO NETO (570.714.Rl0) 92 .31 1.911 

HONORARJOS. COMrSIONES Y OTROS rNGRESOS' 
Honorarios y conusiones 

Diferencias en carnbio, neta 

Ganancia en venia de uiversiones en ['ruln.1 valores 

Oiros ingresos 

(39 037.464) 

245991 063 

2.527 791 024 

(432 .071 ) 

35.359,940 

153.487 283 

1.119,263847 

TOTAL HONORARIOS. COMISIONES Y OTROS INGRESOS 2,734 744 623 1.307.678.999 

RESULTADO EN OPERACl6N FINANCIERA 2 164.029.R 13 ).390990910 

RESULTADO MONETARJO (REMf'.) ( 195.268 .262) (509396.637) 

GASTOS OPERATIVOS' 
Salaries y sueldos 
Depreciacion, gastos de bienes de uso y amornzacion de mtangibles 

Otros gas lOS 

(125 .994 ,945) 

(37718.331) 

(1.369 039 269) 

(129342933) 

(39.852 .281 ) 

(279 .279 .374) 

TOTAL GASTOS OPERAT1VOS (1.532 752,545) (44R .474,588) 

RESULTADO NETO DEL EJERCICIO 43 6.009 .006 442-119 685 

Ver nota a la informacion complementana 
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INTERSEC CASA DE BOLSA, C.A. 

ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRlMONIO 

POR LOS SEMESTRES TERMINADOS EL 31 DE DIClf.MBRE Y )0 DE JUNJO DE 200S 

EN BOLivARES CONSTANTIS DEL 31 DE DICI.EMBRE DE 2005 
(Expresados en bolivares) 

Capital social 
aclualizado 

Reservas 
de capital 

Resultados 
acumulados 

Superavit (deficit) 

DO r eallzado por 

ajustc a valor 
mercado 

Toral 

-----..e.atrirnonio 

SALDOS AL 30 DE DICIEMBRE DE 2004 4 .388 .240 .248 330010.965 3.702 .598 .38 I 5.764.451 274 14.185 .300.868 

Drvidcndos decretados (4 536.507.590) . (4.536.507.590) 

Rcsuhado new del eJcrCIC'O . 442.119.685 442.119.685 

Deficu no realizado por ajusre a valor 
rnercado - (2.611.368 .613) __(2.611.368..613) 

SALDOS AL 30 DE JUNIO DE 2005 4.388 .240 .248 330 .010 .965 (391.789.524) 3.153.082.661 7.479.544 .350 

Resultado nero del ejercicio 436.009 .006 436 .009 .006 

Deficu no realizado por ajuste il valor 
rnercado . (120.15716&) (120 .157.168) 

$ALDOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2005 4.388 .240 .248 330.0) 0.965 44.219.482 3.032 .925.493 7.795.396. 188 

Ver nota a la informacion cornplernentaria 
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INTERSEC CASA DE BOLSA, C.A. 

ESTADOS OF. FLUJOS DE E:FE:C1WO 

POR LOS SEMESTRES TER J"IINADOS EL 31 DE DICIB-1BRE Y 30 DE J lJ~1O DE 2005 

[ ;'Ii BOLIvARES CONSTANTES ncr, 31 DE DICIEMBRE DE 2005 

(Expresados en bolivares) 

31 d e diciembre 

de 2005 

ACTIVIDADES OPERACIONALES: 
Resultado del ejcrc icio 436009.006 

Ajustes para conciliar el resultado neto con el efeciivo provisto (usado) 

por las acrivrdades operac ionales: 

Depreciacion 34 .354 .27 3 

Arnortizaciones y gastos prepagados 3.364 .058 

Carnbiosen actives y pasrvos operacionales 
Disminucion (aurneruo ) en: 

lntereses. divrdendo s, co rnis io nes y hoooranos devengados por cobrar (446.5 89) 

Oiros activos (1 .2 18.265.444 ) 

Aumento (disrninucron) en: 

Documentos y cuenias por pagar 529.391 693 

Dividendos par pa gar 

Pasrvos financieros indcxados a mules valores 60,026066 

Otros pasivos (1 .469.476 268) 

PaslVOS laborales 59 7.657 

Efecuvo nero pro visto par (usado en) las acuvidades operacionales ( I ,624 .445.548) 

ACTIVIDADES DE INVERSI6N : 
Au mento (d isminucion) de portafobos de inversioues 2.235 .594 .013 

Aumento en biene s de usa· nero de reuros ( 1.882.453) 

Efectivo nero prov iSIO por las act ividades de inversion 2,2337; \,560 

ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO. 
Aurnento en presumes bancanos 1.284 i-i -1 0 (100 

Divi dcndos dccretados 

Efectivo nero pro visto por (usado en) las actividadcs de financiamieruo 1.284.840000 

DISMlNUCl6N DE DISPONIBIUDADES U l94 .106 ,012 

DlSPON!BILlDADESAL INlCJO DEL SEMESTRE 484737.414 

DISPONIB1LlDADES AL FINAL DEL SEMESTRE 2.378.843.426 

Ver nota a 13 informacion co mplemeniaria 

30 de junia 

de 2005 

442. 119.685 

3 -.200.4 19 

4.65 1.&61 

235. 769 

(63 .76 2.954) 

(398.416.789) 

1.463 .074 .925 

( 158.395 . 132) 

(859 .879) 

1.323.847 .905 

2 057888 ,633 

(3.138 .149) 

2.054,750.484 

(4 .53 6.507.590 ) 

(4,53 6.507.590) 

(1 .15 7.909.201 ) 

1642,64 6.615 

484 .737.414 
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INTERSEC CASA DE BOLSA, C.A. 

NOTA A LA INFORMACION COMPLEMENTARIA 
POR LOS SEMESTRES TERM.lNADOS AL 31 DE DICfEMBRE Y 30 DE JUNIO DE 2005 

1. ESTADOS FINANCIEROS EN BOLlVARES CONSTANTES 

Al 31 de diciernbre y 30 de junio de 2005, los estados financieros de Intersec Casa de Balsa, C.A, 
presentados de conformidad con normas de contabilidad establecidas par la Comision Nacional de 
Valores, han sido ajustados par los efectos de la inflaci6n can base en la Declaracion de Principios de 
Contabilidad N° 10 (DPC-LO), Norrnas para la elaboracion de estados financieros ajustados par 
efectos de la intlaci6n emitido par la Federacion de Colegios de Contadores Publicos de Venezuela. 

EI proposito del ajuste par mflacion es actualizar los registros contables a bolivares hist6ricos a 
moneda constante de poder de compra similar, elirninandose de esta manera la distorsion que produce 
la inflacion en los estados financieros, par estar expresados en bolivares de diferente poder 
adquisitivo. Las cifras resultantes no inrenran representar los valores razonables de mercado, los 
costas de reposici6n ni otra rnedida de los valores corrientes de los activos de la Compariia 0 de los 
precios a que las transacciones se efectuarian corrienternente. 

EI rnetodo utilizado para efectuar el ajuste de los estados financieros es el Nivel General de Precios 
(NGP). EI misrno consiste en sustituir la unidad de medida empleada por la contabilidad tradicional 
(costa historico) por una moneda constante actualizada a la fecha de los estados financieros, Para 
fines del ajuste se utilize el "indice de Precios al Consumidor" (IPe) para el Area Metropolitana de 
Caracas, publicado por el Banco Central de Venezuela, mediante el cual se reexpresaron los valores 
contenidos en el balance general y el estado de ganancias y perdidas, de aquellas partidas clasificadas 
como no monetarias. Esros indices, se muestran a continuacion: 

31 de diciembre 30 de juuio 
de 2005 de 2005 

Al inicio del semestre 496,25 459,65 
Al final del serncstre 525,65 496,25 
Prornedio del semestre 513,67 480,60 
Inflaci6n del semestre 5,92% 7,96% 

Un resumen de los procedirmentos utilizados para la reexpresion de los estados financieros por 
efectos de la inflacion, por el metodo del nivel general de precios, se rnuestra a continuaci6n: 

3 .	 Los actives y pasivos monetarios (disponibilidades, portafolio de inversiones, activos 
financieros, intereses, dividendos, comisiones y honorarios devengados por cobrar, otros activos, 
pasivos financieros, intereses y comisiones por pagar, pasivos laborales creditos difendos y otros 
pasivos) se presentan con las misrnas cifras que se muestran en los registros contables historicos, 
debido a que representan el valor monetario de sus componentes a la fecha del balance general. 
Al 30 de junio de 2005J las partidas monetarias y no monetarias, fueron expresadas can base al 
indice de precio al consurrndor del cierre del 31 de diciernbre de 2005, para fines de presentacion 
comparativo. 
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b. Los bienes reahzables y bienes de usc, se ajustaron aplicando el IPC, de acuerdo can su fecha de 
ongen. 

c. El capital social pagado, reservas de capital y unlidades no distribuidas se reexpresaron a partir 
de sus fechas de aporte 0 generacion, mediante la aplicacion del indice de Precios al 
Consumidor. 

d. Los ingresos, gastos y costas son reexpresados sobre la base de la fecha de origen de los rmsrnos. 

e. EI Resultado Monetario del Ejercicio (REME) se calcula aplicando, durante cl periodo, los 
coeficientes de inflaci6n a los actives y pasivos rnonetarios netos. Representa el resultado par 
exposicion a la inflacion POT la renencia de pasivos 0 activos monetarios durante periodos 
inflacionarios. 
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