- Acciones no objeto de oferta publica, emitidas por instituciones distintas a las regidas por
las leyes antes indicadas, valorado con provisién equivalente al 100% del valor de
adquisicion.

Bienes de uso — Los bienes de uso se presentan al costo de adquisicion. Los desembolsos por
mantenimiento y reparaciones son cargadaos a los resultados en el afio en que se incurren,
mientras que aquellos por renovacién o mejoras son capitalizados. La depreciacién se calcula
con base en el método de linea recta sobre la vida util originalmente estimada de los distintos
activos, segun lo siguiente:

Alos
Inmueble 10-30
Mobiliarie y equipo de oficina 2-5
Instalaciones 3-5

Oftros activos — Se presentan diversas cuentas segin las exigencias de la Comision Nacional de
Valores, las mismas pueden ser: gastos diferidos, titulos valores vencidos, anticipos, depésitos en
garantia, resultados diferidos por ajuste a valor de mercado, entre ofras.

Apartado para prestaciones por antigiiedad — Comprende el apartado para prestaciones por
antigiledad, acumuldndose el 100% del pasivo relacionado con los derechos adquiridos segun la
Ley Organica del Trabajo.

De acuerdo a la Ley Orgénica del Trabajo vigente, el trabajador tiene derecho a una prestacion
equivalente a 5 dias de salario por mes hasta un total de 60 dias por arfio de servicio. Estas se
consideran devengadas a partir de 3 meses de servicio interrumpido. A partir de} segundo afio de
servicio, el trabajador tiene el derecho a 2 dias de salario adicionales por afio de servicio

(o fraccién de afio mayor a 6 meses), acumulativos hasta un maximo de 30 dias de salario. Las
prestaciones sociales deben ser liquidadas y depositadas mensuatmente en un fideicomiso
individual, un fondo de prestaciones o en la contabilidad del empleador, segin lo manifieste por
escrito cada trabajador.

En caso de despido injustificado o retiro involuntario, el empleado tiene derecho a una
indemnizacién adicional de un mes de salario por cada afio de servicio hasta un maximo de 150
dias del salario actual. En caso de retiro involuntario, la Ley contempla una liquidacion adicional
de hasta 90 dias del salario actual, basados en la duracion de la relacién faboral.

Impuesto sobre la renta — La provisién para impuesto sobre la renta esta calculada sobre la base
de la utilidad resultante de la conciliacion de la renta gravable. El impuesto sobre la renta, se
origina por diferencias temporales entre la utilidad contable y la renta neta fiscal. La Compaiiia
no reconoce el impuesto sobre la renta diferido activo, originado por efectos impositivos de las
diferencias temporales por gastos o ingresos que se causan en periodos distintos para fines
tributarios y los contables, debido a que la Compariia ha generado perdidas fiscales continuas en
periodos anteriores.

Transacciones en moneda extranjera — Las transacciones en moneda extranjera son registradas
en bolivares usando los tipos de cambios aplicables vigentes en las fechas en que las mismas son
realizadas. Los saldos en moneda extranjera se ajustan en fecha de cierre diario; las diferencias
en cambio resultante de Disponibjlidades y realizadas por portafolio de inversiones se llevan a
resultados, y las diferencias en cambio no realizadas de portafolio de inversiones se lleva a
superdvit no realizado por ajuste a valor de mercado.




h. Reconocimiento de ingresos y gastos - La Compailia lleva la contabilidad sobre una base
acumulativa y, en consecuencia, registra los ingresos cuando son devengados y los gastos cuando
son causados.

i. Encargos de confianza — Se registran los titulos valores entregados por los clientes a Ja
Compailia para su custodia.

Jo Superdvit (déficit) no realizado por ajuste a valor mercado — Se presentan Jas ganancias o
pérdidas netas no realizadas por ajuste a valor de mercado por precio v por tipo de cambio de los
titulos valores de deuda clasificados en el portafolio “PIC” y en el portafolio para
comercializacion de acciones. Este superavit no es disponible para la distribucién de dividendos.

k. Valor razonable de instrumentos financieros — Los valores en libros reportados en los balances
generales en disponibilidades, portafolio de inversiones, activos y pasivos financieros directos, €
intereses y comisiones por cobrar y por pagar, se aproximan a sus valores razonables.

PORTAFOLIOS DE INVERSIONES

Al 30 de junio de 2007 y 31 de diciembre de 2006, el portafolio de inversiones, se compone de lo
siguiente:

Al 30 de junio de 2007:

Portafolio de inversiones para comercializacidn (Pic)

Bonos y obligaciones emitidos o avalados por la Nacion

Gananeia
(pérdida) por
N® de Precio de Precio de Valor ajuste & valor
Bonos/acciones compra Costo (*) mercado mercado mercada
Repiblica Bolivariana de
Venezuela:
EN MONEDA NACIONAL
VEB-2009 9 600.000 57.30% 5.500.692 103,00% 9 888.000 4.387.308
VEB-2010 9 600 000 113,44% 10.890.475 111,75% 10.728.000 (162 47%5)
DPN 20/06/2008 55000 000 74,94% 41.218.147 105,00% 57 750.000 16.531.853
_57.609.314 78 366.000 20 756.686
EN MONEDA EXTRANJERA
DCB $§ 2007 250.000 11.905 2918 34.704.813 99,00% 25.339.793 (9.365.020)
TICC 2019 VZLA. 15.000 2237 13.551.422 303,25% 332981235 (253.297)
B, GLOBALES CART 3.000 111,72% 7206242 92.75% 5.982.37§ (1.223.867)
BODEN 03/08/2015 66.500 104,05% 148 759 157 89,80% 128.391.550 (20 367 607)
Bonos PDVSA V7 1 200 7845% 21.024.100 15.75% 1954 350 {69 750)
Bonos PDVSA 27 1 200 67.98% 1 753.825 66.00% 1.702.800 (51 025)
Bonos PDVSA 37 600 67,25% 867.589 64,00% 825 600 (41 989)
228.867 148 197 494.593 (31 372.555)
Total portafolio de inversién
para comerctahizaciéon PIC 286.476,462 275.860.593 (10,615 869)
Portafolio para comercializacion de acciones
Acciones en Bancos y EPS del pais objelo de oferta publica
Ganancia
{pérdida) por
N®de Precio Precio de Vilor ajusle & valor
acciones __promedio Coslo (*) mercado mercado mercado
Santander Fondo Mutual 126 450 56479 1.932 242.67! 186.192
Banesco 430614 32 142.778.898 283 122.746.521 (20 032377)
Banco Provinctal 250.000 €79 144.852.197 340 85.000.000 (59.852 197)
Banco Cananias i 2200 2200 193 193 (2.007)
Ajuste de Valor de Mercado (79.700.389) - -
207 989 385 207 982 385 (79 70:0.389)
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Acciones de empresas privadas del pais distinta a Bancos y EAP de objeto de oferta publica

Ganancia
(pérdids) por
Nede Precio Precio de Valor njuste a valor
acciones __promedlo Costo (*) mercado mercado mercado
EN_MONEDA NACIONAL"
Envases Venezolanos 2.087.952 25,54 53.324.514 29 60.550 608 7.226.094
Mecreantil Servicios Financivros A 100 000 350.350 000 31.500 350.000 000 (350.000)
Sudamiex A 2.595 4,57 11.851 0,90 2336 (9.515)
Sudamex B 27 369 322 1,61 44 078.746 0,74 20.253.298 (23.825 448)
Ajuste Valor dec Mercado acciones
; dadas en garantia 3 Ja BVC (**) (16.958.869) - -
{ Ajustc Valor de Mercado Envases
Venezolanos dados en garaniia - 2.755.000.000 328 781 009
430.806.242 3 185.806.242 311.822.140
EN MONEDA EXTRANJERA:
Santander Fondo Mutual M/E 149,79 72,83 5 443,951 105,57 33.998.978 28.555028
'l Cristallex Int. .CP 13.500 10 195,25 137 635.905 8.901 120 163.500 (17.472 405)
| Int. Briquel Holding 100 6 704,97 670.497 7.783 778.300 107.803
Ajuste de Valor de Mercado 11 190.426 - -
154,940 779 154.940.778 11.190.426
Acciones (puestos) en bolsas de valores del pals
| Costo neto de Ganancia
fluctuacién por (pérdids) por
N*de Precio ajuste a valor Precio de Valor ajuste a valor
acciones promedio de mercado mercado mercadn niercado
Inversién puesto en la B.V.C | . (89.722.500 - 1 5$50.000 000 1.360.277.500
Fluctuacion por afuste a valor de
mercado 1.360.277 500 - -
§ 1.550.000.000 1.550.000.000 1.360.277.500
Licencra BEV V 23.500.000 - (23 500.000)
Fluctuacsén por ajuste a valor de
mercado (23.500.000) - -
1 $50.000.000 1 550.000.000 1.336,777.500
Sub-(ota} 2 343 736.405 4.890,747.020 1.659,790.066
Total 2.630.212.367 5.374.596.937 1.569.473.808
Al 3] de diciembre de 2006:
Portafolio de inversiones para comercializacion (Pic)
Bonos y obligaciones emitidos o avalados por la Nacion
l Pérdida
por ajusfe
N° de Precio de Precio de Valor a valor
Bonos/acelones compra Costo (*) mercado mercado mercado
Republica Bolsvanana de
Venezuela:
EN MONE
VEB-2007 331618385 74,49% 247,007.688 99.75% 330.789.339 83 781 651
VEB-2008 71.182 740 102,40% 72.890.832 101,50% 72.250.481 (640.351)
VEB-2009 9 600.000 109,87% 10.547 253 107,00% 10.272.000 (275.253)
VER-2010 9 600.000 113.44% 10.890 475 105,00% 10.080 000 (810.475)
DPN 20/06/2008 55 000.000 105,31% 57 920 806 165.31% 37.920 806 -
Obligaciones Quirografanas
Suelo Petrol 2 000.000 000 100,00% 2.000.000.000 100,00% 2.000.000,000 -
2.399.257 034 2.481.312.626 82.055.572
EN MONEDA EXTRANJERA
DCRB $ 2007 250 000 23410 2171 5).696 660 100,00% 51 191.500 (505.160)
B, GLOBALES CART 3000 2.276 6.826.680 101,15% 6.524 175 (302 505)
58.523.340 57715675 (807 665)
Total portafolio de inversién
para comerciglizacidon PIC 2457 780.194 2.539.028.301 §1.247 907




Porrafolio para comercializacion de acciones

Acciones en Bancos y EPS del pais objeto de oferta puiblica

Ganancia
(pérdida) por
N°® de Precio Precio de Valor ajuste 1 valor
acciones __promedio Costo {*) mercado mereado mercado
Santander Fondo Mutua) 126 449,64 56479 2186 275470 218.991
Banco Canarias de Venezuela 1 2.200 2.200 193 193 2.007
Ajuste de Valor de Mercado 216 984 - -
275.663 275.663 216,984
]
Acciones de empresas privadas del pais distinta a Bancos y EAP de objeto de oferta publica
Gansncia
{pérdids) por
N de Precio Precio de Valor ajuste a valor
acciones promedio Costo (*) mercado mercado oercado
EN MONEDA NACIONAL
Envases Venezolanos 12.324.450 33 405.363 696 39 474 491 325 69.127 629
Sudam(ex A 2.595 5 11852 1 2338 (9.516)
Sudamiex B 27 369.322 2 44.078 746 | 20.253.298 (23 825 448)
SIVENSA “A” $63.228 12 96.778.217 120 103.586.503 6.808 286
ELECT. DE CARACAS 80,000 613 49 022.144 650 52.000.000 2977.856
Ajuste Valor de Mercado
acriones dadas en garanila a la
BVC(**) 55079 664 . .
Ajuste Valor de Mercado
Envases Venezolanos dados
cn garantia - 3.657.500.000 2.5)3.867.706
650.314.319 4.307.834.319 2.568.947.370
EN MONEDA EXTRANJERA
Santander Fondo Mutual, C.A 149,79 73 5.443.950 233.812,50 35.023.102 29579 152
AMERICA UNITY INVEST 26 000,00 8.269,13 297.688.609 7 783,00 280.188.000 (17.500 609)
ADR'S CANTY Brokers 1.556,00 42.290,50 66.123.487 42 118,50 65.536.386 (587.101)
CRISTALLEXINT CP (00 6704,97 670.497 7.783,00 778.300 107 803
Internucional Briquet Holding 15 000,00 1.816,48 27.247.165 473 7.095.000 (20.152 165)
Ajuste de Valor de Mercado (8.552 920) - -
388.620,788 388.620.788 (8.552.920)
Acciones (puestos) en bolsas de valores del pais
Costo ntilo de
fluctuacién Ganancia
por ajuste 8 Precio (pésdida) por
i N° de Precio valor de de Valor ajuste a valor
accioney promedio meycado mercado nereado mercado
Inversion puesto en 1a B V.C 1 - (89.722.500 - 1 550.000 000 1 360.277.500
Flucruacién por ajuste a valor de
mercado 1.360.277.500 - -
1.550.000.000 1 550,000,000 ) 360.277.500
Licencia BEV.V, 23,500 000 - (23 500 DOO)
Fluctuacion por ajuste a valor de
mercado (23.300.000) - -
1 550.000.000 1.550.000.000 1 336.777.500
Sub-10tal 2.589.229.913 6.246.455.106 3.897171.949

Total 5.047.010.307 8.785.759.070 3.978.636.841

(*) Incluye el ajuste a valor de mercado, excepto el ajuste de valor de mercado de los Vebonos 2007
(VEB-2007) incluidos en el portafolio de inversiones para comercializacién Pic, registrado en
otros activos, adicionalmente contien¢ al ajuste de valor de mercado de los ADR’S CANTV, que
se encuentra registrado en la cuenta de Acciones de Empresas Privadas del Pals.

(**) Las Acciones de Empresas Privadas del Pais contiene el ajuste de valor de mercado de titulos
valores que se mantienen en custodia en la Bolsa de Valores de Caracas, para garantizar el fiel
cumplimiento de las operaciones de la actividad bursétil de Intersec Casa de Bolsa, C.A.,
correspondiente a 95.000.000 de acciones comunes de Envases Venezolanos y cuyo costo se
encuentra registrado en la cuenta “Dep0sitos dados en garantia” en el rubro de Otros activos

(Nota 4).




4.

Al 30 de junio de 2007 y 31 de diciembre de 2008, las ganancias brutas en venta de titulos valores del
Portafolio para comercializacidn “PIC”, ascienden a Bs. 6.874.793.479 y Bs. 3.879.637.133,
respectivamente, mientras que las pérdidas por venta de titulos valores alcanzan Bs. 5.221.662.064

y Bs. 1.652.040.450, respectivamente.
BIENES DE USO

Al 30 de junio de 2007 y 31 de diciembre de 2006, los bienes de uso se componen de lo siguiente:

Al 30 de junio de 2007:

Gasto de
depreciacién
Costo del semestre
Inmueble 156.440.080 7.364.733
Mobiliarto y equipo de oficina 114.270.915 4.892.279
Instalaciones 100.271.551 -
Obras de artes 23.380.000 -
394.362.546 12.257.012
Menos — depreciacién acumulada (203.974.982)
190.387.564
Al 31 de diciembre de 2006:
Gasto de
depreciacion
Costo del semestre
Inmueble 156.440.080 2.155.000
Mobiliario y equipo de oficina 106.940.915 7.364.733
Instalaciones 100.271.551 3.254.526
QObras de artes 23.380.000 -
387.032.546 12.774.259
Menos — depreciacién acumulada (191.717.970)
165.314.576

OTROS ACTIVOS

Al130 de junio de 2007 y 31 de diciembre de 2006, los otros activos estan conformados:

30 de junio 31 de diciembre

de 2007 de 2006
Operaciones en transito (1) 107.281.360 273.827.261
Otros gastos pagados por anticipado 90.487.946 83.616.584
Depdsitos dados en garantia (2) (Notall) 2.755.000.000 3.657.500.000

2.952.769.306

4.014.943.845

Variacién por ajuste a valor de mercado:
Fluctuacién del valor de las inversiones para
comercializacidn y depdsitos dados en garantia (10.615.869)

81.247.907
(10.615.869) 81.247.907
2.942,153.437 4.096.191.752

(1) Corresponde a cuentas por cobrar por operaciones de bolsa en moneda nacional y extranjera.
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INTERSEC CASA DE BOLSA, C.A.

NOTA A LA INFORMACION COMPLEMENTARIA
POR LOS SEMESTRES TERMINADOS AL 30 DE JUNIO DE 2007 Y 31 DE DICYEMRE DE 2006

1. ESTADOS FINANCIEROS EN BOLIVARES CONSTANTES

At 30 de junio de 2007 y 31 de diciembre de 2006, los estados financieros de Intersec Casa de Bolsa,
C.A., presentados de conformidad con normas de contabilidad establecidas por la Comisién Nacional
de Valores, han sido ajustados por los efectos de la inflacién con base en la Declaracion de Principios
de Contabilidad N° [0 (DPC-10), Normas para la elaboracion de estados financieros ajustados por
efectos de la inflacién emitido por la Federacion de Colegios de Contadores Publicos de Venezuela.

El propésito del ajuste por inflacién es actualizar los registros contables a bolivares histéricos a
moneda constante de poder de compra similar, elimin&dndose de esta manera la distorsién que produce
la inflacién en los estados financieros, por estar expresados en bolfvares de diferente poder
adquisitivo. Las cifras resultantes no intentan representar los valores razonables de mercado, los
costos de reposicidn ni otra medida de los valores corrientes de los activos de la Compaiiia o de los
precios a que las ransacciones se efectuarian corrientemente.

El método utilizado para efectuar el ajuste de los estados financieros ¢s el Nivel General de Precios
(NGP). El mismo consiste en sustituir la unidad de medida empleada por la contabilidad tradicional
(costo histdrico) por una moneda constante actualizada a la fecha de los estados financieros, Para
fines del ajuste se utilizé ¢l “Indice de Precios al Consumidor” (IPC) para el Area Metropolitana de
Caracas, publicado por el Banco Central de Venezuela, mediante el cual se reexpresaron los valores
contenidos en el balance general y el estado de ganancias y pérdidas, de aquellas partidas clasificadas
como no monetarias. Estos indices, se muestran a continuacion:

30 de junio 31 de diciembre
de 2007 de 2006
Al inicio del semestre 627,12 614,83
Al final det semestre 662,51 554,74
Promedio de) semestre 641,22 584,79
Inflacién del semestre 7,08% 10,83%

Un resumen de los procedimientos utilizados para la reexpresion de los estados financieros por
efectos de la inflacion, por el método del nivel general de precios, se muestra a continuacion:

a. Losactivos y pasivos monetarios (disponibilidades, portafolio de inversiones, activos
financieros, intereses, dividendos, comisiones y honorarios devengados por cobrar, otros activos,
pasivos financieros, intereses y comisiones por pagar, pasivos laborales créditos diferidos y otros
pasivos) se presenian con las mismas cifras que se muestran en los registros contables histdricos,
debido a que representan el valor monetario de sus componentes a la fecha del balance general.
Al 31 de diciembre de 2006, las partidas monetarias y no monetarias, fueron expresadas con base
al indice de precio al consumidor del cierre del 30 de junio de 2007, para fines de presentacién
comparativo.
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Los bienes realizables y bienes de uso, se ajustaron aplicando el IPC, de acuerdo con su fecha de
origen.

El capital social pagado, reservas de capital y utilidades no distribuidas se reexpresaron a partir
de sus fechas de aporte o generacion, mediante {a aplicacién del Indice de Precios al
Consumidor.

Los ingresos, gastos y costos son reexpresados sobre la base de la fecha de origen de los mismos.
El Resultado Monetario del Ejercicio (REME) se calcuta aplicando, durante el pericdo, los
coeficientes de inflacion a los activos y pasivos monetarios netos. Representa el resultado por

exposicion a la inflacién por la tenencia de pasivos o activos monetarios durante periodos
inflacionarios.
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