
Acciones no objeto de oferta publica, emitidas por instituciones distintas a las regidas par 
las leyes antes indicadas, valorado can provision equivalente al 100% del valor de 
adquisici6n. 

c.	 Bienes de IlSO - Los bienes de uso se presentan al coste de adquisicion. Los desembolsos por 
mantenirniento y reparaciones son cargados a los resultados en el ana en que se incurren, 
mientras que aquellos por renovaci6n 0 mejoras son capitalizados. La depreciacion se calcula 
con base en el rnetodo de linea recta sobre la vida util originalmente estirnada de los distintos 
actives, segun 10 siguiente: 

Aiios 

Inmueble 10-30 
Mobiliario y equipo de oficina 2-5 
lnstalaciones 3-5 

d.	 Otros activos - Se presentan diversas cuentas segun las exigencias de la Comisi6n Nacional de 
Valores, las mismas pueden ser: gastos diferidos, titulos valores vencidos, anticipos, depositos en 
garantia, resultados diferidos por ajuste a valor de mercado, entre otras. 

e.	 Apartado para prestaciones por antiguedad - Comprende el apartado para prestaciones por 
antiguedad, acumulandose el 100% del pasivo relacionado can los derechos adquiridos segun la 
Ley Organica del Trabajo. 

De acuerdo a la Ley Organica del Trabajo vigente, el trabajador tiene derecho a una prestacion 
equivalente a 5 dias de salaria par mes hasta un total de 60 dias por afio de servicio. Estas se 
consideran devengadas a partir de 3 meses de servicio interrumpido. A partir del segundo ano de 
servicio, el trabajador tiene el derecho a 2 dias de salario adicionales par ana de servicio 
(a fracci6n de ana mayor a 6 meses), acumulativos hasta un maximo de 30 dlas de salario. Las 
prestaciones sociales deben ser liquidadas y depositadas mensualmente en un fideicorniso 
individual, un fonda de prestaciones 0 en la contabilidad del empleador, segun 10 manifieste por 
escrito cada trabajador. 

En caso de despido injustificado 0 retiro involuntario, el empleado tiene derecho a una 
indemnizaci6n adicional de un mes de salario por cada ana de servicio hasta un maximo de 150 
dlas del salario actual. En caso de retiro involuntario, la Ley contempla una liquidacion adicional 
de hasta 90 dias del salario actual, basados en la duracion de la relaci6n laboral. 

f.	 Impuesto sobre la renta - La provision para impuesto sabre la renta esta calculada sobre la base 
de la utilidad resultante de la conciliacion de la renta gravable. EI irnpuesto sobre la renta, se 
origina par diferencias temporales entre la utilidad contable y la renta neta fiscal. La Cornpafila 
no reconoce el impuesto sabre la renta diferido activo, originado por efectos impositivos de las 
diferencias temporales por gastos 0 ingresos que se causan en periodos distintos para fines 
tributarios y los contables, debido a que la Cornpanla ha generado perdidas fiscales continuas en 
periodos anteriores. 

g.	 Transacclones en moneda extranjera - Las transacciones en moneda extranjera son registradas 
en bolivares usando los tipos de cambios aplicables vigentes en las fechas en que las mismas son 
realizadas . Los saldos en moneda extranjera se ajustan en fecha de cierre diario; las diferencias 
en cambia resultante de Disponibilidades y realizadas por portafolio de inversiones se llevan a 
resultados, y las diferencias en cambio no realizadas de portafolio de inversiones se lIeva a 
superavit no realizado par ajuste a valor de mercado . 
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h.	 Reconocimiento de lngresos y gastos - La Cornpania !leva la contabilidad sobre una base 
acumulativa y, en consecuencia, registra los ingresos cuando son devengados y los gastos cuando 
son causados. 

i.	 Encargos de confianza - Se registran los titulos valores entregados por los clientes a la 
Compaflia para su custodia. 

j.	 Superdvit (deficit) no realizado por ajuste a valor mercado - Se presentan las ganancias 0 

perdidas netas no realizadas por ajuste a valor de mercado par precio y por tipo de cambia de los 
titulos valores de deuda clasificados en el portafolio "PIC" y en el portafolio para 
cornercializacion de acciones. Este superavit no es disponible para la distribucion de dividendos. 

k.	 Valor razonable de instrumentos financieros - Los valores en Iibros reportados en los balances 
generales en disponibilidades, portafolio de inversiones, activos y pasivos financieros directos, e 
intereses y cornisiones por cobrar y par pagar. se aproxirnan a sus valores razonables. 

2. PORTAFOLIOS DE INVERSIONES 

AI 30 de junio de 2007 y 31 de diciembre de 2006, el portafolio de inversiones, se compone de 10 
siguiente: 

Al30 de inDio de 2007: 

Porta/olio de inverslones para comercializacion (Pic) 

Bonos y obligaciones emitidos 0 avalados por la Nacion 

Gan3ncia 
(pirdida) pOT 

N'de Prerio de Precie de Valor ajuste s valor 
Bones/acetone, comp.... COSIO (.) mercado mere-ado merrade 

Republica Bohvariana de 
Venezuela' 

EN MONEDA NACIONA!. 
VEU·2009 9600000 57.30% 5~00,6n 103,00% 9888.000 1.387.308 
VEB·2010 9600000 113,44% IO ,S90.47~ 111.7~ % 10.72S.000 (162475) 
DPN 20/061200S 5500001)0 74,94 % 4l.218.14 7 105.00 % 57750.000 16'>3 U53 

57.609,314	 78 .366,000 20756.686 

EN MONEDA EXTRANlERA 
DCB S 2007 250,000 11.905 2,915 34,7(\4,813 99,00% 25.339,793 (9.365,020) 
TlCC 2019 VLLA. 15,000 2,237 J3551.422 103,25% 3329& .125 (253 .297) 
B, GLORAI.ES CART J.OOO 111,72% t 206 .242 92,75% 5 .982,37~ ( 1.223.867) 
BODEN 03/08/2015 66.500 104.05% 148759 157 89,80 % 128,391.550 (20367607) 
Bonos PDV$A 17 1200 78 ,45% 2,024 .100 75.7 5% 1.954 ,350 (697S0) 
Bono' PDVSA 27 1200 67,98% I 753.825 66,00% 1.702.800 (51 025) 
Bonos PDVSA 37 600 67,25 % 867 .589 64,00% 825 600 (41989) 

228,867 148 197 494.593 (31 372.555) 
TOI.Iportafoho de inversion 

para comerc:3hzacion 1'1C 286.476 ,462 275.860,593 ( 10 6 15,869) 

Porta/olio para comercializacion de acciones 

Acciones ell Bancos y EPS del pais objeto de oferta publica 

Ganancia 
(p~""id") por 

N°de Precie Precie d. V.lor ~J uste • valor 
acriooe:. promedio CO<lO (') rnercado mercado mercado 

Santander Fonda Mutual 126 450 56,479 1.932 2,1267 1 186.191 
Banesco 430614 332 142.778 ,898 285 122.746 ,52 1 (20 031 .377) 
Banco Provmcral 250 ,000 ~7 9 144.852.197 340 85,000,000 (59.852 197) 
B4ncO C:lnil:-i:'\~ I 2.200 2200 193 193 (2 ,007) 
Ajusre de Valor de Mercado (79.700.389) 

207 .989 .385	 207989 .385 (79 700.3 89) 
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Acciones de empresas privadas del pais distinta a Bancos y EAP de objeto de oferta publica 

EN MONEDA NACIONAL" 
Envases Venezol anos 
Mcr cant il Servic ios Fi nancieros A 
Sudar et ex A 
Sudarntex B 
Ajwre Valor de Mercado acetones 

dadas en garanua a la BVC (' ') 
Ajusl c Valor de Merca do Envascs 

Venezolanos dad os en gs ran tta 

Nfo de 
s cclones 

2 087.9 52 
100000 

2.595 
27 369 322 

Precio 
prolIl."jlo 

25,54 

4,57 
1,61 

Coste (0) 

53.32 4.514 
350.350 000 

IUS I 
44078.746 

(16 .95S.S69) 

430 .806.242 

Precio de 
mercado 

29 
3500 

0.90 
0,74 

Valor 
mer<:ado 

6O .5~0 608 
350.000 000 

2 336 
20.253 .298 

2.755 .000.000 
3 185.806.242 

Ganinela 
( ~ nli d a) per 
ajwrea nlor 

mercado 

7.226.094 
( 350.000) 

(9.5 15) 
(23.825 448) 

328 78 1009 

3 11.822 . 140 

EN MO NERA EXT RA NJERA : 
Santander Fon da Mu lual MIE 
Cristalle« Int. .0> 
Int. Briquet Holding 
Ajuste de Valor de Mercad o 

149,79 
13500 

100 

72 ,85 
10195.25 
6704 ,97 

5443.95 1 
137 635.905 

670.497 
II 190 .426 

154.940 719 

1 0 5, ~7 

8.901 
7.783 

33.998.978 
120 163500 

778 300 

154.940 .778 

28.5 55028 
( 17.472 405) 

107.803 

11.190,4 26 

Acciones (puestos) en balsas de valores del pais 

N" de 
a cclunes 

P reciu 
promedio 

Coste I1cl O de 
nu clu.cion por 
ajuste • valor 
de mcrcado 

Prerio de 
mercado 

Valor 
mercadn 

Canancla 
(perd id.) per 
ajuste a ..alor­

ruercado 

lnvcrs ion pu esto en la B.V.C 189.722 .500 I 550.000 000 1.360 .2 77.500 

Fluctu acion POT aj ustc 4 valo r de 
rnercado 

Lrccncra B.E V V 
Fluct uacron por ~JUS l e a va lor de 

mercado 

Sub-l otal 

To lal 

1.360 .277 500 
I .~SO . O O O .O O O 

23 .500 .000 

(23 .500 .000) 
I 550 .000 .000 
23·13.736,405 
2.630 .21 2.867 

1.5 50 000 000 

I 550 000.00 0 
4.890.74 7.0 20 

5.374 .596 .997 

1.360 .277.50 0 
(23 SOD .OOO) 

1.336 .777.500 
1.659 .790.066 
1.569 .473.80 8 

AI31 de diciembre de 2006 : 

Porta/olio de lnversiones para comercializaciiin (Pic) 

Bonos y obligaciones emitidos 0 avalados por la Nacion 

Republica Bolsvanana de 
Venezuela: 
EN MO NEDA NACIONAL 
'IED -2007 
VEB-200S 
YEB-2 009 
YE B-201 0 
DPN 20/0612008 
Obh gacrones Q uirogra fanas 
Suelo Petrol 

N'de 
Bones/acetones 

331 61 8385 
71.18 2 740 
9600 .00 0 
9600.000 

51 000 .000 

2 000.000 00 0 

r re eio de 
( ompm 

74,49% 
102,40% 
109,87% 
113.44% 
105,3 1% 

100,00% 

Cosio (' ) 

247.007.68 8 
72890 .832 
10.5 47253 
10.890475 
57 920 806 

2.000 .000.000 
2.399 2 57 054 

Preci o de 
merc ade 

99.75% 
101 ,50% 
107,00% 
105,00 % 
105.3 1% 

100,00% 

Valor 
mercado 

330. 789.339 
72.2 50 .48 1 
10.272000 
10.OSO 000 
57.920806 

2.000 .000 .000 

2.481 J 12.62 6 

P~rdid a 

por ajuate 
• valor 

merc ado 

83 78 1.651 
(&4 0.35 I) 
(275 .253) 
( S IOA75) 

8205 5.572 

Et-: MO NEPA EXIRA NJERA 
OCB S 2007 250 000 
D. G LO BALES CART 

ToUlJ portafolio de inversion 
para comerciahzac ion PIC 

23 &10 
3000 

2. 17 1 
2.276 

51 .696 660 
6826.680 

58.523 JdO 

2.4S7780.394 

100.00% 
101,l 5% 

5 I 19 1.500 
6 .524 17~ 

57 715 .675 

2.539 .02 8.30 \ 

(~ 05 .160) 

(302 50S) 
(807 66 ~ ) 

S1.24 7.907 
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Porta/olio para comerciallzacion de acetones 

Acciones en Bancos y EPS del pais objeto de oferta publica 
Cananda 

1'/' de 
acclones 

Precie 
promedio COSIO (") 

Precio de 
mercade 

Valor 
mcreado 

(p~rdida) po r 
aJuste a va Ior 

mereado 

Santander Fon do Mull.,l 
BancoCanaries de Venezuela 
Ajll5le de Valor de Mercado 

126 
I 

449,64 
2,200 

56.479 
2,200 

216 .9&4 

275.663 

2186 
19) 

275470 
193 

275663 

218 ,991 
2007 

216 ,984 

Acciones de empresas privadas del pais distinta a Bancos y EAP de objeto de oferta publica 

N" de Prerio 
actiones promedio 

ENMOKEDA NACIONAL' 
Envases Venezclanos \2.324.450 33 
Sudarntex A 2.595 I 
Sudamtex B 27 369.322 2 
SIVENSA "A" 863.228 J 12 
ELECT. OF.: CARACAS &0.000 613 
Ajuste Valor de MercAdo 

acetones dadas en garanll. a 10 
BVC(") 

Ajuste Valor de Merc ado 
Envases Venezolanos dados 
en garlUllla 

EN MONED" EXTRANJERA: 
Santan der Fonda MUlual,C.A 149,79 73 
AMERICA UNlTY INV EST 36000,00 8,269,13 
ADR'S CANTV Brokers 1,556,00 42 .290,50 
CRISTALLEXINT CP 100 6704 ,97 
lnrernacional Briquet Holding 15 000 ,00 1.816,48 
Ajusre de Val or de Mercado 

Acciones (puestos) en balsas de valores del pais 

N'de Precie 
3tdonb promedio 

InVCTSlon puesto en I. B V.C 

FIucruacron por aJ ustc a valor de 
rncrcado 

Licencia B.E.V.V. 
Fluctuacio n por sju ste a valo r de 
mercado 

(04<)	 lncluye el ajuste a valor de mercado, excepto el ajuste de valor de rnercado de los Vebonos 2007 
(VES-200?) incluidos en el portafolio de inversiones para cornercializacion Pic, registrado en 
otTOS actives, adicionalmente contiene al ajuste de valor de mercado de los ADR'S CANTY, que 
se encuentra registrado en la cuenta de Acciones de Empresas Privadas del Pais. 

(*04<)	 Las Acciones de Empresas Privadas del Pais contiene el ajuste de valor de mercado de tlrulos 
valores que se rnantienen en custodia en la Balsa de Valores de Caracas , para garantizar el tiel 
curnplirniento de las operaciones de la actividad bursatil de lntersec Casa de Bolsa, C.A., 
correspondiente a 95.000.000 de acciones comunes de Envases Venezolanos y cuyo costa se 
encuentra registrado en la cuenta "Depositos dados en garantia'' en el rubro de Otros actives 
(Nota 4), 
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AI 30 de junio de 2007 y 31 de diciembre de 2006, las ganancias brutas en venta de titulos valores del 
Portafolio para comercia1izaci6n "PIC", ascienden a B5. 6.874.793.479 y Bs. 3 .879.637 .133, 
respectivamente, mientras que las perdidas par venia de titulos valores alcanzan Bs. 5.221 .662.064 
y Bs. 1.652.040.450, respectivamente. 

3. BIENES DE usa 

AI 30 de junio de 2007 y 31 de diciembre de 2006, los bienes de usa se componen de 10siguiente: 

AI 30 de junio de 2007: 
Gasto de 

depreciaci6n 
Costo del semestre 

Inmueble 156.440.080 7.364 .733 
Mobiliario y equipo de oficina 114.270.915 4.892.279 
Instalaciones 100.271.551 
Obras de aJ1es 23.380.000 

394.362.546 12.257.0J2 

Menos - depreciaci6n acumulada (203 .974.982) 
190.387.564 

A13! de diciembre de 2006: 
Gasto de 

depreciaci6n 
Costo del semestre 

InmuebJe 156.440.080 2.155.000 
Mobiliario y equipo de oficina 106.940.915 7.364.733 
Insta lac iones 100.271.551 3.254.526 
Obras de artes 23.380.000 

387 .032.546 12.774.259 

Menos - dcpreciaci6n acumulada (191.717 .970) 
195.314.576 

4. OTROS ACTIVOS 

A130 de junio de 2007 y 31 de diciembre de 2006,105 otros actives estan conformados: 

30 de junio 31 de diciernbre 
de 2007 de 2006 

Operaciones en transite (I) 107.281.360 273.827 .26\ 
Otros gastos pagados por anticipado 90.487.946 83.616.584 
Dep6sitos dados en garantia (2) (Nota 1I) 2.755.000.000 3.657.500.000 

2.952.769.306 4.014.943 .845 
Variacion por ajuste a valor de mercado: 

Fluctuaoion del valor de las inversiones para 
cornercializacion y dep6sitos dados en garantia ( 10.615.869) 81 .247.907 

(10 .615 .869) 81.247.907 
2.942.153.437 4.096 .191.752 

(I) Corresponde a cuentas por cobrar par operaciones de balsa en moneda nacional y extranj era. 
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INTERSEC CASA DE BOLSA, C.A. 

NOTA A LA INFORMACI6N COMPLEMENTARIA 
POR LOS SEMESTRES TERMINADOS AL 30 DE JUNIO DE 2007 Y 31 DE DICIEMRE DE 2006 

1. ESTADOS FINANCIEROS EN BOLivARES CONSTANTES 

AI 30 de junio de 2007 y 31 de diciembre de 2006, los estados financieros de Intersec Casa de Balsa, 
C.A., presentados de confonnidad con normas de contabilidad establecidas por la Comisi6n Nacional 
de Valores, han sido ajustados par los efectos de la inflacion can base en la Declaraci6n de Principios 
de Contabi Iidad N° 10 (DPC-I 0), Normas para la elaboracion de estados financieros ajustados por 
efectos de la inflaci6n ernitido por la Federaci6n de Colegios de Contadores Publicos de Venezuela. 

EI prop6sito del ajuste por intlaci6n es actualizar los registros contables a bolivares historicos a 
moneda constante de poder de compra similar, elirninandose de esta manera la distorsion que produce 
la inf1aci6n en los estados financieros, por estar expresados en bolivares de diferente poder 
adqui sitivo . Las cifras resultantes no intentan representar los valores razonables de mercado, los 
costos de reposici6n ni otra medida de los valores corrientes de los actives de la Cornpafiia 0 de los 
precios a que las rransacciones se efectuarian corrientemente. 

EI rnetodo utilizado para efectuar el ajuste de los estados financieros es el Nivel General de Precios 
(NGP). EI mismo consiste en sustiruir la unidad de rnedida empleada par la contabitidad tradicional 
(costo historico) por una moneda constante actualizada ala fecha de los estados financieros, Para 
fines del ajuste se utilize el "lndice de Precios al Consumidor" (fPC) para el Area Metropolitana de 
Caracas, publicado par el Banco Central de Venezuela, mediante el eual se reexpresaron los valores 
contenidos en el balance general y el estado de ganancias y perdidas, de aquelJas partidas clasificadas 
como no monetarias. Estos indices, se rnuestran a continuacion: 

30 de junio 31 de diciernbre 
de 2007 de 2006 

AI inicio del semestre 627,12 614,83 
AI final del sernestre 662,51 554,74 
Promedio del semestre 641,22 584,79 
lnflacion del sernestre 7,08 % 10,83% 

Un resumen de los procedimientos utilizados para la reexpresion de los estados financieros par 
efectos de la inflacion, por el metoda del nivel general de precios, se rnuestra a continuacion: 

a.	 Los activos y pasivos monetarios (disponibilidades, portafolio de inversiones, actives 
financieros, intereses , dividendos , cornisiones y honorarios devengados por cobrar, otros activos, 
pasivos financieros, intereses y cornisiones par pagar, pasivos laborales creditos diferidos y otros 
pasivos) se preseruan con las mismas cifras que se muestran en los registros contables hist6ricos, 
debido a que representan el valor moneta rio de sus componentes a la fecha del balance general. 
AI 31 de diciembre de 2006, las partidas rnonetarias y no monetarias, fueron expresadas con base 
a1indice de precio al consumidor del cierre del 30 de jun io de 2007, para fines de presentacion 
comparat ivo. 
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b. Los bienes realizables y bienes de uso, se ajustaron aplicando el IPC, de acuerdo con su fecha de 
origen. 

c. El capital social pagado, reservas de capital y utilidades no distribuidas se reexpresaron a partir 
de sus fechas de aporte 0 generaci6n, mediante la aplicaci6n del Indice de Precios al 
Consumidor. 

d. Los ingresos, gastos y costos son reexpresados sobre la base de la fecha de origen de los misrnos. 

e. EI Resultado Monetario del Ejercicio (REME) se calcula aplicando, durante el perlodo, los 
coeficientes de inflacion a los activos y pasivos monetarios netos, Representa el resultado por 
exposicion a la inflacion por la tenencia de pasivos 0 actives rnonetarios durante periodos 
inflacionarios, 
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